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DUYURU METNI

PASABAHGE CAM SANAYIi VE TICARET A.S.NIN AKTIFINDE YERALAN BEYKOZ
GAYRIMENKULLERININ KiSMi BOLUNME YOLUYLA TORKIYE SISE VE cAm
FABRIKALARI A.$.’NE DEVREDILMESINE ILISKIN DUYURUDUR.

KISMi BOLUNME iSLEMI 16.09.2003 TARIH VE 35231 SAYILI RESM GAZETEDE
YAYIMLANAN “ANONIM VE LiMITED _SIRKETLERIN KisMi  BOLUNME

3. BENDININ B FIKRASI ILE 20. MADDELERI VE SERMAYE PIYASASI
MEVZUATININ ILGILI HOKUMLERI KAPSAMINDA GERGEKLESTIRILECEKTIR.

BU KisMi BOLUNME YOLUYLA DEVIR ISLEMI iCIN SERMAYE PiYASAS]
KURULUNUN 20./0l122“TARIH VE .. . SAYILI KARARI ILE iSLEME
TARAF ORTAKLIKLARIN GENEL KURULLARINDAN ONCE ONAY VERILMISTIR.
ANCAK ONAY VERILMESi KISMi BOLUNME YOLUYLA DEVRININ KURUL VEYA
KAMUCA RESMi TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

BOLUNME  SOZLESMESININ GENEL ~ KURUL  TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI AS.,
PASABAHCE CAM SANAYIi VE TICARET A.$.’DEN KISMi BOLUNME YOLUYLA
DEVRALACAGI BEYKOZ GAYRIMENKULLERI iCIN YAPACAGI SERMAYE
ARTIRIMI DOLAYISIYLA iHRAC EDILECEK HISSE SENETLERININ KAYDA
ALINMASI ICIN SERMAYE PiYASASI KURULU’NA BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKOMLERI CERGEVESINDE ORTAKLARIN KISMi
BOLUNME YOLUYLA DEVIR iLE iLGILIi GENEL KURUL TOPLANTILARINA
KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR.

A- DIGER KAMU . KURULUSLARININ KISMi BOLUNME YOLUYLA DEVIR
ISLEMINE iLISKIN GORUSLERI:

1- REKABET KURUMUNUN GORUSO

Rekabet Kurumu’ nun 02/08/2011 tarih ve 4693 sayili yazisinda da belirtildigi
Uzere; T. Sise ve Cam Fabrikalari A.$.’ nin Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret
A.$.'nin Beykoz Gayrimenkullerini Kismi Bélinme yoluyla devralmagl__j_ﬂeminin
4054 sayilh Kanun' un 7. maddesi ve 2010/4 saylh Tebli§ kapsapinda-bir
devralma olmadigina dair gorus bildirmigtir. | = A ~‘€,;f,,_;. O“i@.

2- DIGER KAMU KURULUSLARININ GORUSLERI]

Izne tabi olacak baska Kamu Kurulugu yoktur.
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B. ORTAKLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
I. TANITICI BILGILER

a- Devralan Ortakhk

1- Ticaret invani . Turkiye Sige ve Cam Fabrikalan A.$.
2- Merkez ve Sube adresleri . |s Kuleleri Kule 3 34330 4. Levent/Istanbul
3- Tescil Tarihi :  23.01.1936
Ticaret sicili numaras) ve : 21599
Ticaret Sicili Memuriugu . Istanbul
Ticaret Sicil Gazetesi . 05.02.1936 - 2748
4- Siresi . Siresiz
5- Faaliyet Konusu :  Cam Sanayii ve bu sanayii dogrudan dogruya

veya dolayh olarak ilgilendiren yan, yardimci,
tamamlayici ve ikame edici sanayiler ile bu

sanayilerle girdi iligkisi olan  sanayi
kuruluglarninin sermaye ve yénetimine igtirak
etmektir.
b- Kismi Boliinmeye Konu Ortakhk
1- Ticaret Gnvani : Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.
2- Merkez ve Sube adresleri :  Is Kuleleri Kule 3 34330 4.Levent/Istanbul
3- Tescil Tarihi 1 27.12.1972
Ticaret sicili numaras! ve : 119071
Ticaret Sicili Memurlugu :  lIstanbul
Ticaret Sicil Gazetesi . 30.12.1972 - 4737
4- Siresi . Suresiz
5- Faaliyet Konusu :  Her nevi zliccaciye, cam ev esyas! , Sise,

dizcam v.s camdan mamul maddeleri
tiretecek sanayii kurmak, isletmek, kurulmus
olanlara katilmak, cam sanayi ve bu sanayiyi
herhangi bir sekilde ilgilendiren yardimeci veya
tamamiayici sanayi yaninda her tiri cam
sanayini kurmak igletmek ve bun}araskatlkn’ah
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il. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER
a- Devralan Ortakhk

1. Cikanimig Sermaye 1.300.000.000,00
2. Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagiimi
Ortagin; Sermaye Pay!
Ticaret Unvani Tutan (YTL) Oran (%)
T. ls Bankasi A.S. 885.962.647 68,15
Efes Holding A.S$. 49.937.701 3,84
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 650.323 0,05
Diger 363.449.329 27,96
TOPLAM 1.300.000.000 100,00

3. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tizel kisilerin;

i - Sermayedeki Payi
Ticaret Unvani

Tutan (YTL) Oran (%)

Is Bankasi Munzam Sandik Vakfi - 398.185.848,00 30,63
Atatlirk Hisseleri (Cumhuriyet Halk Partisi) 248.980.167,00 19,15
Diger (Halka Agik) 652.833.985,00 50,22
TOPLAM 1.300.000.000 100,00

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taminan imtiyaziar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmeyecegi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
torleri itibariyle ayri ayn):

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil
ve benzeri borglanma senetlerine iligkin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa se etleri,/:_taﬁf\”;ljf?&:.

benzeri borglanma senedi yoktur.

b- Kismi Béliinmeye Konu Ortaklik
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1. Odenmis Sermaye : | 200.565.800 =, ;> } - ;
2. Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi . . .ot <
Ortagin; Sermaye Payi:..” = '_;ﬁ:;:i‘:
Ticaret Unvani Tutan (YTL) Oran"‘(“‘%:)’
Trakya Cam Sanayii A.$. 14.267.874 7,11
Pagabahge Magazalan A.S. 4 0,00
Anadolu Cam Sanayii A.S. 9.511.916 4,74
Soda Sanayii A.S. 9.511.916 4,74
Cam Elyaf Sanayii A.S. 634 0,00
Camis Elektrik Uretim A.S 293 0,00
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$. 166.093.875 82,81|/,
Islam Kalkinma Bankasi 1.179.288 0,59
Toplam 200.565.800| 106,00

$an



3. Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gercek ve tiizel kigilerin,

L Sermayedeki Payi
Ticaret Unvani
Tutan (YTL) Oran (%)
Is Bankas! Munzam Sandik Vakfi 61.071.452 30,45
Atatirk Hisseleri (Cumhuriyet Halk Partisi) 38.187.144 19,04
Diger (Halka Agik) 101.307.204 50,51
TOPLAM 200.565.800 100,00

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile bu imtiyazlarn
devralan ortakhk biinyesinde devam edip etmeyecegi (Hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz turleri itibariyle ayr ayri):

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iligkin agikilama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve benzeri
borglanma senedi yoktur.

ll. KISMi BOLUNME YOLUYLA DEVRE iLiSKIiN BILGILER
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AT Sise ve Cam Fabrikalan A.§. Kismi Béliinme Yoluyla Devir Gerékgesr sl S
Bagll ortakiiklanmizdan Pagabange Cam Sanayii ve Ticaret A.$.’nin aktmnde bulunan ‘ --'.;,"
" Istanbul lli, Beykoz ligesi, Incirkéy Mahallesi, 41 Pafta nolu, 270 Ada nolu, 2, 16,4742 -
;.ve 43 Parsel nolu; 41 Pafta nolu, 271 Ada nolu, 2, 6 ve 8 Parsel nolu; 44 Pafta nold; ‘25‘}”
Ada nolu, 4 Parsel nolu; 44 Pafta nolu, 257 Ada nolu, 6 Parsel nolu; 45 Pafta nolu, 294
Ada nolu, 29 Parsel nolu parsellerden olugan Beykoz gayrimenkullerinin TTK ve SPK
hiakamleri ile KVK'nun 19., 20. maddeleri kapsaminda, Pasabah¢ge Cam Sanayii ve Tic.
A.$.’nin kismi béliinmesi yoluyla devralinmasina, bu bélinme isleminin Sirketimizin ve
Beykoz gayrimenkullerinin giincel piyasa dederleri baz alinarak gergeklestiriimesine,
kismi bélinme yoluyla devraima nedeniyle sirketimiz sermayesinin artinimasi
karsihginda ¢ikanlacak hisse senetlerinin Pagsabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.’ne
verilmesine karar verilmistir.

Toplulugumuzda devam eden yeniden yapilandirma galigmalarinin temel amacini, tiretim
sirketlerimizin esas faaliyetleri ile ilgili alanlar disinda varlik edinmemesi, varsa sahip
olunan bu tar varlikiarnn tiretim faaliyetinde bulunan sirketlerin biinyelerinden ¢ikanimasi,
biutunuyle esas faaliyetlere odaklanilarak operasyonel ve finansal verimliliklerinin
artinimas) olugturmaktadir.

Beykoz Fabrikasinin tretim faaliyetinin sona ermesinden sonra depo olarak kullaniimasi
disinda atil bir duruma gelmis olan bu kiymetli gayrimenkullerin, hissedar degerini
maksimize edecek sekilde en iyi sartlarda, satig ya da satig disi gelir saglayacak diger
alternatiflerin belirlenerek degerlendiriimesi amaciyla kismi bélinme yoluyla Sirketimiz
tarafindan devralinmasi kararlagtinimigtir.
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Beykoz gayrimenkulleri Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. blinyesinde bulundugu
sirece, satis disinda baska bir ydéntemle degerlendiriime alternatifi olmayacakti. Ayrica,
dogru alici, dogru fiyat bulununcaya kadar bu kiymetli gayrimenkuller, dngérilemeyen bir
sire boyunca, Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.'nin faaliyeti ile ilgili olmayan bir
varlik olarak durmaya devam edecekti.

Beykoz gayrimenkullerinin Pagsabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.'nin kismi béliinmesi
yoluyla Sirketimiz biinyesine devri ile,

e S6z konusu gayrimenkullerin sire kisitlamas) olmadan hissedar degerini
maksimize edecek en uygun sartlarda degeriendirme esnekliginin elde edilmesi,
o Uretim sirketlerimizin ana faaliyetleri ile ilgili olanlar diginda varhk tagimamalan,

saglanmis olacaktir. Diger bir ifadeyle, Beykoz gayrimenkullerinin Sirketimiz binyesinden
satis yoluyla nakde dénustirebilmesi yaninda, satig diginda daha uzun vadeli ve farkl
alternatiflerin dikkate alinmasi yoluyla degerlendiriimesi imkan: elde edilmis olacaktir.

, Jg',."" ‘.:'.x.:\\

2- Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. Kismi Béliinme Yoluyla Dewr "i f %

Gerekgesi _5_/ - f E

117.000 metrekare yuzSigimine sahip olan Beykoz'da wretim faaliyetierine 2002x X \\ :
Adustos ayinda son verilmistir. Uretim faaliyetinin sona ermesinden sonra depo oldrak ’1 '_“f %
kullaniimasi diginda atil bir duruma gelmis olan bu kiymetli gayrimenkullerin, satig yada .. - s
satig dig1 gelir saglayacak diger alternatiflerin belirlenerek degerlendiriimesi amaciyla: . " -*‘ .
kismi béliinme yoluyla T. Sigse ve Cam Fabrikalan A.S.'ne devredilmesi kararlastmlmlstlr

Beykoz gayrimenkulleri Sirketimiz blinyesinde bulundugu siirece, satig disinda bagka,
yéntemle degerlendiriime alternatifi bulunmamaktadir. Ayrica, dogru alici, dogru/ﬁt?tv
bulununcaya kadar bu kiymetli gayrimenkuller, éngérilemeyen bir sire bo
Sirketimizin faaliyeti ile ilgili olmayan bir varlik olarak durmaya devam edecekti.

Beykoz gayrimenkullerinin kismi bdlinme yoluyla T. Sigse ve Cam Fabrikalart
blnyesine devri ile Sirketimiz ihtiyag duyulmasi halinde kisim kisim satiimak suretiy g Finy f,
nakde donusturilebilecek, Beykoz gayrimenkullerine gére daha likit ve esn %Qﬁ@
degerlendirme olanagi olan T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. hisselerinin sahibi olacaktir.

b. Bilirkisi Raporu Ozeti:

Sirketlerin  bdlinmeye konu degerlerinin tespiti icin Istanbul 32. Asliye Ticaret
Mahkemesi’ nce tayin edilen bilirkisi heyeti tarafindan diizenlenen 19/09/2011 tarihli
bilirkisi heyeti raporunda yer alan hususlar asagida 6zet olarak verilmektedir.

T. Sige ve Cam Fabrikalan A.$.’nin 14.07.2011 tarihli, 67 sayih ve Pasabahge Cam
Sanayii ve Ticaret A.$.'nin 14.07.2011 tarihli, 15 sayih yénetim kurulu toplantilarinda
“Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.’nin aktifinde bulunan Istanbul lii, Beykoz ligesi,
Incirkéy Mahallesi, 41 Pafta nolu, 270 Ada nolu, 2, 16, 34, 42 ve 43 Parsel nolu; 41 Pafta
nolu, 271 Ada nolu, 2, 6 ve 8 Parsel nolu; 45 Pafta nolu, 294 Ada nolu, 29 Parsel nolu
Beykoz Gayrimenkullerinin Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas! Kanunu hikimleri
ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri kapsaminda, Pagabahge Cam
Sanayii ve Ticaret A.S.'nin kismi boélinmesi yoluyla T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S.
tarafindan devralinmasina, bu kismi bolinme isleminin Beykoz Gayrimenkulleri ile T.
Sise ve Cam Fabrikalan A.$.'nin gincel piyasa degerlerinin baz alinarak
gerceklestiriimesine, devrediime nedeniyle T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$. sermayesmm

artinimas kargihginda ¢ikanlacak hisse senetlerinin Pasabahge Cam Sanayi 4
verilmesine” karar verjimistir.
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Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.’nin aktifinde bulunan Beykoz Gayrimenkullerinin
kismi béliinme yoluyla T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$. tarafindan devralinmasi sebebiyle
devrolacak Beykoz Gayrimenkulleri igin gayrimenkul degerieme sirketleri tarafindan
tespit edilen degerlerin ortalamasi olan 208.591.215 TL degerieme galigmamizda esas
alinmigtir.

Asagida detayh olarak agiklanan devraima oranlannin tespitine iliskin hesaplamalarda
s6z konusu deger esas alinmigtir.

1.1. Ozkaynak Yéntemi

Ozkaynak Yéntemi'ne gére bir girketin 6zkaynak degeri, ilgili bilango dénemindeki kayith
aktif toplamiyla borglar arasindaki farka esit olup, 6denmis sermaye, yedekler,
dzsermaye enflasyon diizeltme farklari, birikmig kar ve dénem kar kalemlerinin toplamini
ifade etmektedir.

Ozkaynak tutarinin hesaplanmasinda varliklarin rayi¢ degerleri dikkate alinmamis olup,
Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlar’'na (UFRS) gére hazirlanan finansal
tablolardaki 6zkaynak tutari esas alinmigtir.

Uluslararas! Finansal Raporlama Standartiar’'na (UFRS) uygun olarak hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2011 tarihli bilangosuna gére T. Sise ve Cam
Fabrikalar A.S.’nin 6zkaynak toplami 3.859.354.192 TL dir.

TL
|.Dénen Varhklar 3.681.039.060
11.Duran Varhklar 4.066.828.892
Varhklar 7.747.867.952
I.Kisa Vadeli Borglar 1.309.237.080
11.Uzun Vadeli Borglar 1.687.169.817
Ana Ortakhk Dig1 Paylar 892.106.863
l1.Ozkaynak 3.859.354.192

Devralma oraninin belirlenmesi:

Devralan ortakhigin 6zkaynag: = A
Devrolan gayrimenkullerin degeri = B
Devralan ortakligin ¢ikanimig
sermayesi = C
A
Devralma orani e = D
A+B
c
Ulasilacak
sermaye = e
D
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3.859.354.192 TL
208.591.215 TL
1.300.000.000 TL

Devralan ortakligin 6zkaynag:
Devrolan gayrimenkullerin degeri
Devralan ortakhigin gikariimig sermayesi

3.859.354.192 TL
Devraima orani = = 0,9487232020
4.067.945.407 TL

1.300.000.000 TL
1.370.262.683 TL

Ulasgilacak sermaye
0,9487232020

Devralan sirketin oimasi gereken sermaye artinm
tutan
(1.370.262.683 TL — 1.300.000.000 TL)

70.262.683 TL

Ozkaynak Yoéntemi esas alinarak gergeklestirilen devraima nedeniyle T. Sise ve Cam
Fabrikalan A.S.'nin yapacag sermaye artigi ve sonrasindaki yeni sermaye yapisi
asagidaki gibi olacaktir.

Devralma
Oncesi Sermaye
Ortaklar Sermaye (TL) | Artigi (TL) | Toplam (TL) %
T. ls Bankasi A.S. 885.962.647 --| 885.962.647| 64,66
Efes Holding A.S. 49.937.701 - 49.937.701 3,64
Pasabahce Cam San. ve Tic. A.S. --| 70.262.683 70.262.683| 5,13
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. 650.323 - 650.323( 0,05
| Diger 363.449.329 --| 363.449.329| 26,52
Toplam 1.300.000.000| 70.262.683 |1.370.262.683 | 100,00

1.2. indirgenmis Nakit Akimlan Yontemi (INA)

Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) yéntemine goére devralan sirketin 30.06.2011 tarihi
itibariyle degeri 5.097.592.928 TL (3.126.973.947 ABD Dolan) olarak hesaplanmigtir. Bu
degerin tespitinde 30.06.2011 tarihi itibariyle bagimsiz denetimden gegmis UFRS
finansal tablolarinda yer alan net finansal alacak/(borg) durumu ilave edllmlsldusulmug,
satiimaya hazir finansal variiklar igerisinde yer alan ve rayic degder ve/veya»mallygt\’w
degerleri Uzerinden gésterilen igtiraklerin degerleri ve yatinm amagh gaynmenkulhenn« ¥

‘}u

rayic degerleri arti deger olarak dikkate alinmistir. ;xy o TN ‘
AT -
Devralma oraninin belirlenmesi: gf-__ SRR S5
Devralan ortakhdin 6zkaynags = 5.007592928TL | ..¢ . /
Devrolan gayrimenkullerin degeri = 208.591.215 TL i i
Devralan ortakhgin ¢ikariimis sermayesi = 1.300.000.000 TL .\\g\\'
>
o
5.007.502.928 TL =
Devralma orani = 0,9606890358

5.306.184.143 TL

1.300.000.000 TL

1.353.195.417 TL

I\

Ulagilacak sermaye

0,9606890358




Devralan sirketin olmasi gereken sermaye artinm
tutan =
(1.353.195.417 TL — 1.300.000.000 TL)

53.195.417 TL

Indirgenmis Nakit Akimlan Yéntemi esas alinarak gergeklestirilen devraima nedeniyle T.
Sise ve Cam Fabrikalari A.S.’nin yapacag) sermaye artigi ve sonrasindaki yeni sermaye
yapis| asagidaki gibi olacaktir.

Devralma
Oncesi Sermaye
Ortaklar Sermaye (TL) | Artisi (TL) [ Toplam (TL) %
T. Is Bankasi A.S. 885.962.647 --| 885.962.647 | 65,47
Efes Holding A.$. 49.937.701 -- 49.937.701| 3,69
Pasabahge Cam San. ve Tic. A.S. --153.195.417 53.195.417| 3,93
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 650.323 -- 650.323| 0,05
 Diger 363.449.329 --| 363.449.329| 26,86
Toplam 1.300.000.000 | 53.195.417 | 1.353.195.417 | 100,00

1.3. Borsa (Piyasa) Degeri

Sirket'in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda (.M.K.B.) islem gérmektedir.
Rapor tarihi itibariyle son bir yida borsada olusan 1 TL nominal bedelli 100 adet
hissesinin gunlik adirhkh ortalama fiyatinin yillik ortalamas) 2,925104304 TL'dir.
Ortalama fiyat hesaplanirken yil iginde dagitilan temetti 6demesi ve bedelsiz sermaye
artiglan dikkate alinarak, fiyatiar geriye dontik gtincellenmigtir. 30.06.2011 tarihi itibariyle
Sirket'in sermayesi her biri 1 KR nominal degerinde olan 130.000.000.000 adet hisseden
olugsmaktadir. Buna gére T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$.'nin borsa degeri 3.802.635.595
TL' dir.

Devralma oraninin belirlenmesi:
Borsa rayici yéntemine gore bulunan sirket degerinin sonucunda hesaplagarf:_i(;tﬂﬂf;érl_aj?m’
asagidaki gibidir: & L
3802635505 TL| ;- 1o T 0
208.591.215 TL| % » " “oii & ol
1.300.000.000 TL] . - -t A

Devralan ortakhigin 6zkaynag:
Devrolan gayrimenkullerin degeri
Devralan ortakhigin ¢ikariimig sermayesi

= :-i_— ; 7
3.802.635.595 TL ,\\@
0,9479981500

Devralma Orani =

4.011.226.810 TL

1.300.000.000 TL

Ulagilacak Sermaye 1.371.310.693 TL

0,9479981500

Devralan sirketin olmasi gereken sermaye artinm
tutar
(1.371.310.693 TL — 1.300.000.000TL)

71.310.693 TL

Borsa (Piyasa) Degeri Yontemi esas alinarak gergeklestirilen devralma nedeniyle T. Sise

ve Cam Fabrikalan A.$.'nin yapacag! sermaye artigi ve sonrasindaki yeni sermaye .
yapis! agagidaki gibi olacaktir.
. n.ve $
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Devralma
Oncesi Sermaye
Ortaklar Sermaye (TL) | Artisi (TL) | Toplam (TL) %
T. Is Bankas! A.S. 885.962.647 --| 885.962.647 | 64,61
Efes Holding A.$. 49.937.701 - 49.937.701 3,64
Pasabahce Cam San. ve Tic. A.S. -1 71.310.693 71.310.693| 5,20
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. 650.323 - 650.323( 0,05
Diger 363.449.329 --| 363.449.329| 26,50
Toplam 1.300.000.000 | 71.310.693 | 1.371.310.693 | 100,00
2.1. Bilirkisi Raporu Sonuglan
- Tespit isteyen sirketlerce dosyas! igerisinde sunulan raporlarda yer alan ve bu
kismi bolinme islemi igin yeterli oldugu kanaatine vanlan yéntemlere gére
kismi bolinme yoluyla devraima sonucu sirketin yeni sermayesi, devralma
orani ve degisim oranlan yukandaki bélumlerde agiklanmig ve incelenmistir.
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S. ile Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.
Beykoz Gayrimrenkullerinin kismi bélunme yoluyla devralma igleminin
yukarida ikinci yontem olarak agiklanan “Indirgenmis Nakit Akimlar (INA)
Yéntemi’nin baz alinarak yapiimasinin ve bu iglem sonucunda Pagabahce
Cam Sanayii ve Ticaret A.S.'’ne 1 adedi 1 Kurug olan 5.319.541.700 adet T.
Sise ve Cam Fabrikalan A.S. hissesi veriimesinin adil ve makul oldugu
disiincesindeyiz.
- Buna gore; S6z konusu kismi bélinme dolayisiyla vaki devralma sonucunda
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$.’de yapilacak sermaye artinmi, sonrasi
ortaklan arasindaki yeni sermaye dagihmi agagidaki sekilde olugacaktir.
Devralma
Oncesi Sermaye
Ortaklar Sermaye (TL)| Artisi (TL) | Toplam (TL) %
T. Is Bankasi A.S. 885.962.647 --| 885.962.647( 65,47
Efes Holding A.$S. 49.937.701 - 49.937.701 3,69
Pasabahge Cam San. ve Tic. A.S. —| 53.195.417 53.195.417| 3,93
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. 650.323 - 650.323| 0,05
Diger 363.449.329 --| 363.449.329( 26,86
Toplam 1.300.000.000| 53.195.417 | 1.353.195.417 | 100,00 | s
,'f{ gy L:“ iy
-F\. d; \:"
- Bahse konu kismi bélinmenin “Anonim ve Limited Sirketlerin KlsmI[Bqunme- et
Islemlerinin Usul ve Esaslannin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig" efSas!annq R
TTK ve KVK'nun ilgili hilkiimlerine uygun olacags, kismi bélinme nedeni ﬂe L
kullanilan yéntemier yeterli olup ve kismi bélinmenin yapiimasinin yasal bir -
sakincas! bulunmamaktadir. e
‘{ ,\(:\ o

c- Uzman Kurulusun Béliinme Yoluyla Devre iligkin Raporunun Ozeti o™

Degerleme galigmalarinda kabul géren gesitli yontemler bulunmaktadir. Bu yéntemlerin

baglicalart;

o Ozkaynak ydéntemine gbre degerleme,

Turk}f M F




¢ Indirgenmis nakit akimiar yontemine gore degerleme ve
e Borsa (Piyasa) rayici

olarak sayilabilir. Bu degerleme yontemleri asagida detayhh agiklanmig ve Sirket'in
durumuna gore kullanilabilir olup olmadig belirtiimistir.

Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.’nin aktifinde bulunan Beykoz gayrimenkullerinin
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S$. tarafindan kismi boélinme yoluyla devralinmasi sebebiyle
devrolacak Beykoz gayrimenkulleri igin gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan tespit
edilen degerlerin ortalamasi olan 208.591.215 TL degerleme g¢aligmamizda esas
alinmigtir. Asagida detayh olarak agiklanan devralma oranlarnin yukarida belirtilen
yontemlere gére tespitine iligkin hesaplamalarda s6z konusu deder esas alinmigtir.
Devrolacak gayrimenkullerin, Pasabahge Cam Sanayii A.$.'nin 30.06.2011 tarihi itibariyle
bagimsiz denetimden gegmemis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiar’'na uygun
olarak hazirlanan solo finansal tablolarina gére toplam varhklan igindeki payr %18,3,
6zkaynaklar igindeki pay! %27,6'dir.

TL

|.Dénen Varlikiar 519.160.465
Il. Yatinm Amagli

Gayrimenkuller 208.591.215
lil. Diger Duran Varhklar 411.875.179
Toplam Varliklar 1.139.626.859
I.Kisa Vadeli Borglar 206.768.308
I.Uzun Vadeli Borglar 178.162.597
Ill.Ozkaynak 754.695.954

1.1. Ozkaynak Yontemi

Ozkaynak Yéntemi'ne gére bir girketin 6zkaynak degeri, ilgili bilango dénemindeki kayith
aktif toplamiyla borglar arasindaki farka esit olup, 6denmis sermaye, yedekler,
dzsermaye enflasyon diizeltme farklan, birikmig kar ve dénem kar kalemlerinin toplamini
ifade etmektedir.

Ozkaynak tutarinin hesaplanmasinda varliklarin rayi¢ degerleri dikkate alinmamis olup,
Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlar’na (UFRS) gére hazirlanan finansal
tablolardaki 6zkaynak tutari esas alinmistir.

Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar’'na (UFRS) uygun olarak hazirlanan_

bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2011 tarihli bilangosuna gére T. $|§e'VQ Cam ,

Fabrikalan A.S$.'nin 6zkaynak toplam: 3.859.354.192 TL dir. & -k
i : l':,'";\\..‘z =

TL o BN s

|.Dénen Varlikiar 3.681.039.060 Yoo s F

Il.Duran Varlklar 4.066.828.892 e Eamn

Varliklar 7.747.867.952 Tt e

Sz i‘;&%\&x

I.Kisa Vadeli Borglar 1.309.237.080 \‘\V

I1.Uzun Vadeli Borglar 1.687.169.817 I\

Ana Ortakhk Dig1 Paylar 892.106.863

Ill.Ozkaynak 3.859.354.192

Devralma oraninin belirlenmesi:

Devralan ortakhgin 6zkaynag
Devrolan gayrimenkullerin degeri

ok Cam Egbikalan A§
Tiigkive Sfse ve Ca %7 »
i M

A
B




Devralan ortakhidin ¢ikanimis

sermayesi = C
A

Devralma orani S = )
A+B
C

Ulagilacak

sermaye SR
D

3.859.354.192 TL
208.591.215 TL
1.300.000.000 TL

Devralan ortakhgin 6zkaynag:
Devrolan gayrimenkullerin degeri
Devralan ortakhdin ¢ikanlmig sermayesi

3.859.354.192 TL
Devralma orani = = 0,9487232020
4.067.945.407 TL

1.300.000.000 TL
1.370.262.683 TL

Ulagilacak sermaye
0,9487232020

Devralan sirketin olmasi gereken sermaye artinm
tutan
(1.370.262.683 TL — 1.300.000.000 TL)

70.262.683 TL

Ozkaynak Yoéntemi esas alinarak gergeklestirilen devralma nedeniyle T. Sige ve Cam
Fabrikalari A.$.'’nin yapacagd: sermaye artig1 ve sonrasindaki yeni sermaye yapisi
asagidaki gibi olacaktir.

Devralma
Oncesi Sermaye

Ortaklar Sermaye (TL) | Artisi (TL) | Toplam (TL) %
T. ls Bankasi A.S. 885.962.647 --| 885.962.647| 64,66
Efes Holding A.$. 49.937.701 - 49.937.701 3,64
Pasabahge Cam San. ve Tic. A.S. -| 70.262.683 70.262.683 513
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 650.323 == 650.323 0,05
Diger 363.449.329 | 363.449.329|--268:52|
Toplam 1.300.000.000| 70.262.683 [1.370.262.683 [:400.00 |

5

1.2.  indirgenmis Nakit Akimlan Yéntemi (INA) il b \/\ (“‘T..- 2

= BN E

Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yéntemine gére devralan sirketin 30. 06\,2011 !anhi'. 3 K ,’{

itibariyle degeri 5.097.592.928 TL (3.126.973.947 ABD Dolari) olarak hesaplanrmstlr ‘Bu &
degerin tespitinde 30.06.2011 tarihi itibariyle bagimsiz denetimden geg¢mig- UFRS,A:':r»"*" ~
finansal tablolarinda yer alan net finansal alacak/(borg) durumu ilave edilmis/dustimus, §
satiimaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan ve rayi¢ deder ve/veya maliyet -
degerleri tzerinden gosterilen istiraklerin degerleri ve yatinm amagh gayrimenkullerin ~

rayi¢ degerleri arti deger olarak dikkate alinmistir.
PM




Devralma oraninin belirlenmesi:
Devralan ortakhgin 6zkaynag:
Devrolan gayrimenkullerin degeri
Devralan ortakligin gikarilmig sermayesi

5.097.592.928 TL
208.591.215 TL
1.300.000.000 TL

5.097.592.928 TL
Devralma orani = = 0,9606890358
5.306.184.143 TL

1.300.000.000 TL

Ulagilacak sermaye 1.353.195.417 TL

0,9606890358

Devralan sirketin olmasi gereken sermaye artinm
tutan
(1.353.195.417 TL — 1.300.000.000 TL)

53.195.417 TL

Indirgenmis Nakit Akimlar Yéntemi esas alinarak gergeklestirilen devralma nedeniyle T.
Sise ve Cam Fabrikalan A.$.’nin yapacag: sermaye artig! ve sonrasindaki yeni sermaye
yapis! agagidaki gibi olacaktir.

Devralma
Oncesi Sermaye
Ortaklar Sermaye (TL) | Artisi (TL) | Toplam (TL) %
T. Is Bankasi A.S. 885.962.647 —| 885.962.647| 65,47
Efes Holding A.$. 49.937.701 -~| 49.937.701 3,69
Pasabahce Cam San. ve Tic. A.S. --| 53.195.417 53.195.417 3,93
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 650.323 — 650.323 0,05
Diger 363.449.329 —| 363.449.329, .’;fg’a;s"é oy
Toplam 1.300.000.000| 53.195.417 [1.353.1 9541’7 1ﬁ0’;’0’(j~ SE
i 1.’;7 ‘/7"}' "\\ \‘.p.
1.3. Borsa (Piyasa) Degeri f{i = ;’ '\E\_ ; ’;
Wi Best 49
Hisse senetleri igin en objektif deger, varsa, borsa degeridir. Borsa degeri plyasa degen Sk
olarak da bilinmektedir. Vet 4 g ;é{\,
i -.%‘:6\\

Borsa degeri objektif bir deger olmakla birlikte, bu her zaman borsa degerinin birinc'r\'\v
oncelikle kullanilmas! gerektidi anlamina gelmez. Piyasalarin zayf ve glgli oldugu
dénemler vardir. Bdyle dénemlerde borsa degeri hisse senedinin gergek degerinin gok
altinda ya da g¢ok Gstinde olabilir. Burada gergek dederden kasit, hisse senedi
piyasasindaki kosullardan bagimsiz olarak, hisse senedinin olmasi gereken (olusturdugu
ekonomik degere paralel) degeridir.

Devralan sirketin borsa degerleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda 30.06.2011 tarihi
itibariyle olugan son bir yillik duzeltilmis agirhkl ortalama fiyatlannin aritmetik ortalamasi
esas alinarak belirlenmistir.

Sirket'in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nda (I.M.K.B.) islem gérmektedir.
Rapor tarihi itibariyle son bir yilda borsada olugan 1 TL nominal bedelli 100 adet
hissesinin gunlik adrhkh ortalama fiyatinin yilhk ortalamas! 2,925104304 TL'dir.
Ortalama fiyat hesaplanirken yil icinde dagitilan temettli 6demesi ve bedelsiz sermeye
artiglan dikkate alinarak, fiyatlar geriye doniik gtincellenmigtir. 30.06.2011 tarihi itibariyle r
Sirket'in sermayesi herbiri 1 KR nominal degerinde olan 130.000.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. Buna gére T. $|§e ve Cam Fabrikalarn A.$.'nin borsa degesi 3.802,635.59

TL d|r

T iypqise ve Cam F nka%




Devralma oraninin belirlenmesi:

Borsa rayici yontemine gére bulunan sirket degerinin sonucunda hesaplanan tutarlar
asagdaki gibidir:

3.802.635.595 TL
208.591.215 TL
1.300.000.000 TL

Devralan ortakligin é6zkaynag:
Devrolan gayrimenkullerin degeri
Devralan ortakligin ¢ikariimig sermayesi

o n

3.802.635.595 TL

Devralma Orani =

0,9479981500
4.011.226.810 TL

1.300.000.000 TL
= 1.371.310.693 TL

Ulagilacak Sermaye

0,9479981500
- ﬁ"’ﬁt T o
Devralan sirketin olmasi gereken sermaye artirim A AL \
tutari = 71.310.693 TL § oo
(1.371.310.693 TL — 1.300.000.000TL) bl @ [ N i o
Rl 1 o

BT =

Borsa (Piyasa) Degeri Yontemi esas alinarak gergeklestirilen devralma nedeniyle T\ Sige: %,(\_ ]

ve Cam Fabrikalan A.S.'nin yapacad: sermaye artigi ve sonrasindaki yeni sernﬁ'\)@g&\',\; . f

yapisi agagidaki gibi olacaktir. N
Devralma
Oncesi Sermaye

Ortaklar Sermaye (TL) | Artisi (TL) | Toplam (TL) %

T. |s Bankasi A.S. 885.962.647 --| 885.962.647 | 64,61
Efes Holding A.$. 49.937.701 - 49.937.701| 3,64
Pasabahge Cam San. ve Tic. A.S. -| 71.310.693 71.310.693| 5,20
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. 650.323 - 650.323| 0,05
 Diger 363.449.329 --| 363.449.329| 26,50
Toplam 1.300.000.000| 71.310.693|1.371.310.693 | 100,00

2. Kullanilacak Devralma Oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina lligkin
Goriis

T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$.'nin Pasabah¢ge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.'ne ait
gayrimenkulleri kismi béliinme yoluyla devraimas: igleminin yukarida ikinci yéntem olarak
agiklanan “Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Yéntemi’nin baz alinarak hesaplanan
devralma oraninin kullaniimasinin adil ve makul oldugu dusiincesindeyiz.

Indirgenmig Nakit Akimlari (INA) Yéntemi esas alinarak gergeklestirilen devralma
nedeniyle T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S.'nin yapilacak sermaye artisi ve bu sermaye
artis! nedeniyle c¢ikanlacak 1 Kr nominal degerli 5.319.541.700 adet hisse senedinin
Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.'ne verilmesinden sonraki yeni sermaye yapis!
asagidaki gibi olacaktir.

4\ M@vwam afi ) /\’\97%




Devralma
Oncesi Sermaye
Ortaklar Sermaye (TL)| Artisi (TL) | Toplam (TL) %
T. Is Bankasi A.S. 885.962.647 —| 885.962.647| 65,47
Efes Holding A.S. 49.937.701 -- 49.937.701 3,69
Pasabahce Cam San. ve Tic. A.S. --| 53.195.417 53.195.417 3,93
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 650.323 - 650.323| 0,05
| Diger 363.449.329 —| 363.449.329| 26,86
Toplam 1.300.000.000| 53.195.417 { 1.353.195.417 | 100,00
d) Kismi Béliinme Yoluyla Devir islemine Esas Alinan;

e Segilen yontem : Indirgenmig Nakit Akimlari (INA)
e Devralma orani : 0,9606890358 57 ”,_“Y:‘ ““;«:%
e Bu ydéntemin segilme gerekgesi % & ) B F LY
Uygulanan ii¢ degerleme yontemine gore ortaya gikan devralma oranlarindan; x,' n f f'l?'“if‘z o3 %\’

- Ozkaynak Yoéntemi'ne gore devralan sirketin degeri finansal tablolara gore T

belirlendiginden bu yénteme gore hesaplanan degerin sirketin sadece bﬂango‘ ;
tarihi itibariyle 6zkaynak degerini yansitip gelecege iligkin herhangi bir gésterge | f\ﬂ;

N\

sunmamas! nedeniyle gercek dederini yansitmayacad: ve bélunme yolugg&
devralmaya baz tegkil edecek hassasiyette sonug¢ elde edilmesine infigan

tanimayacag,

- Borsa (Piyasa) Degeri Yéntemi'ne gore devralan sirketin degeri gegmis bir yilhk
agdirhikh ortama borsa fiyat! {izerinden hesaplanmig olup gelecege iligkin herhangi

bir gésterge sunmamasi,

nedenlerinden dolay! T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$.'nin Pagabahge Cam Sanayii ve
Ticaret A.S.’ne ait gayrimenkulleri kismi bolinme yoluyla devralmasi igleminin yukanda
ikinci yontem olarak aciklanan “Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Yéntemi’nin baz
alinarak hesaplanan devralma orani esas alinmigtir.

indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Yéntemi esas alinarak gerceklestirilen devralma
nedeniyle T. Sise ve Cam Fabrikalan A.$.'nin yapilacak sermaye artis| ve bu sermaye
artis1 nedeniyle gikanlacak hisse senetlerinin Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.$.'ne

veriimesinden sonraki yeni sermaye yapisi agagidaki gibi olacaktir.

Devralma
Oncesi Sermaye

Ortaklar Sermaye (TL) | Artigi (TL) | Toplam (TL) %

T. |s Bankasi A.S. 885.962.647 --| 885.962.647| 65,47
Efes Holding A.$. 49.937.701 - 49.937.701 3,69
Pasabahge Cam San. ve Tic. A S. —| 53.195.417 53.195.417 3,93
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 650.323 - 650.323 0,05
Diger 363.449.329 --| 363.449.329| 26,86
Toplam 1.300.000.000| 53.195.417 | 1.353.195.417




IV. MALI TABLOLAR

a) T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S$.'nin ve Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret
A.S.nin aktifindeki Beykoz Gayrimenkullerinin Kismi Bélinme yoluyla
Devralmasina esas 30.06.2011 tarihli mali tablolan ve bagimsiz denetim raporu
gorus sayfalan (EK/1)'de verilmektedir.

b) Kismi bélinme yoluyla devralma sonrasi tahmini acilig bilangosu

VARLIKLAR

TL

Dénen Varliklar

3.521.539.606

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinmilar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar
- Diger alacaklar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar

1.5616.218.837
11.023.580
848.143.077
49.889.875
41.381.523
8.508.352
917.087.356

179.176.881

Duran Varhklar

4.666.477.695

Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Yatinm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Ertelenmis Vergi Varhgi

Diger Duran Varliklar

3.675.934
1.944.567
104.444.030
138.862.380
208.591.216
4.029.092.985
39.694.187
3.984.285

s

52.187.356
o

TOPLAM VARLIKLAR

84.100.755

7

<t

8.188.017.301 .
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KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.257.024.445
Finansal Borglar 654.193.185
Ticari Borglar 303.904.049
Diger Borglar 91.355.386
- lligkili taraflardan diger borglar 26.654.445
- Diger borglar 64.700.941
Donem Kan Vergi YOkamlalaga 47.750.755
Borg Karsiliklar 40.968.869
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin
Karsilklar 7.886.037
Diger Kisa Vadeli Yukumlalokler 110.966.164
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.887.411.201
Finansal Borglar 1.5693.081.929
Ticari Borglar 21.499
Diger Borglar 1.044.458
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin
Karsiliklar 202.519.705
Ertelenmis Vergi Yukumlaloga 89.880.701
Diger Uzun Vadeli Yakomlalakler 862.909
OZKAYNAKLAR 5.043.581.654
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 4.100.442.232
Odenmis Sermaye 1.353.195.417
Sermaye Duzeltmesi Farklan 241.425.784
Karsilikl Istirak Sermaye Duzeltmesi (-) (53.195.417)
Hisse Senedi lhrag Primleri 527.051
Deger Artis Fonlari 181.514.304
A\
Yabanci Para Gevrim Farklari 98.014.785 ‘\(,%\
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 42.815.953 o J&\"
ST =N,
R SRR
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 1685.025.3127 = 1.5, %
Net Dénem Kani/Zarari 551.119.043 2 /77 o
Azinlik Paylan 943.139.422, ©. . '
";\\ "‘ A7 '
TOPLAM KAYNAKLAR 8.188.017.301\\5.‘_ S
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V. SIRKETLERIN YONETIMINE ILISKIN BILGILER

a-Devralan Ortakhigin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Yoénetim Kurulu Uyeleri

Adi - Soyad: Gorevi

Hakki Ersin Ozince Basgkan

Prof. Dr. Ahmet Kirman Basgkan Vekili
Riza Ihsan Kutlusoy Uye

Aydin Siiha Onder Uye

Kadir Akgoz Uye

Murat Bilgi¢ Uye

Tevfik Ates Kut Uye

Alev Yaraman Uye

Zeynep Hansu Ugar Uye

b- Kismi Béliinmeye Konu Ortakhgin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Yénetim Kurulu Uyeleri
Adi - Soyadi Gorevi
Azmi Taner Uz Bagkan
Ibrahim Babayigit Bagkan Vekili
Metin Akgiil Uye
Zeynep Hansu Ugar Uye
Abdurrahman Hilmi Acerol Uye I
Cavit Ustaoglu Uye - /’F:—:f:? RN
Gaye Demirbilek Uye ,f/ ,. ::.\“» \}\
§OE0 nE b
VI. DIGER HUSUSLAR A
b e QY
a. Kismi béliinme Konusunda Yasal Mevzuat  “:_° i \,@é‘\'
N\

(i.) 5520 Sayili (yeni) Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. maddesinin (3). fikrasinin (b)
bendinde Kurumlar Vergi Kanunu yéniinden “Kismi Bélinme” yeniden diizenlenmis
ise de, 5520 sayili Kanunun 19.maddesinin (5). fikrasinin Maliye Bakanhgi'nca
yayinlanmasi éngérilen “Bélinme lslemleri ile ligili Usullere lliskin Tebli§” hentiz
yayimlanmamigtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20.maddesinde de
“Bélunme” ile ilgili uyulmasi gereken usul hikiimlerine yer verilmistir.

5520 sayili (yeni) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19.maddesinin (3). fikrasinin (b)

bendi aynen soyledir.

\ Tiirkfye Sise ve CW
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“(b) Kismi Béluinme; Tam mikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi
niteligindeki bir yabanci kurumun Turkiye'deki igyeri veya daimi temsilcisinin
bilangosunda yer alan taginmazlar ile en az iki tam yil sireyle elde tutulan igtirak
hisseleri ya da sahip olduklar tretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkaginin
kayith degerleri tizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
mikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
bolunme hikkmindedir.

Ancak, Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, igletme butinli§l korunacak
seklinde faaliyetin devami igin gerekli olan aktif ve pasif kalemlerin tuminin
devredilmesi zorunludur. Kismi bélinmede devredilen varliklara karsilik edinilen
devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecedi gibi dogrudan bu sirketin
ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda
devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi
halinde, devredilen tasinmaz ve igtirak hisselerine iliskin borglarin da devri
zorunludur.”

(ii) 6762 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu Agisindan Béliinme:

Turk Ticaret Yasasinda Bélunme ile ilgili bir hikim yer almamaktadir. 16.09.2003
Tarih ve 25231 sayili resmi gazetede yayimlanan “Anonim ve Limited Sirketlerinin
Kismi Bélunme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”
duizenlenmigtir. Tebligin 5422 sayili KVK'nun 38. maddesi ile 6762 Sayii Turk
Ticaret Kanunun 274. maddesi ve 3143 sayii Sanayi ve Ticaret Bakanliginin

Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanunun 33. maddelerine istinaden diizenlendigi

belirtilmigtir. v »»zw:m,x
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. : . ot .:3""/ Xk Qir R
Buna gdre TTK'nun 274. maddesinde kismi b&linme; i N
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“Anonim sirketlerin muameleleri, bir tlzik ile tayin olunacak seklldae Sanaﬁh ve‘"' i
Ticaret Bakanhg: Ticaret Mufettigleri tarafindan duzenlenir. Denetim, bllanr;osunun Foa
agiklik ve dogruluk esaslan gergevesinde yapilacak incelemeyi de kapsar. ‘Diger- 2, )
bakanlk ve Kuruluglarca Anonim Sirketleri ilgilendirilen konularda diizenleme i ,\%:i\«
yapiimasi halinde, Bakanhgin uygun goraliust alinir. Bakanlik, bu Kanunun “Ticaret ™ 3
Sirketlerine iligkin hilkiimlerinin tatbikati ile ilgili olarak tebligler ¢ikarmaya yetkilidir. \S’

Ticaret Sicil Memurluklan tebli§ hilkiimlerine uymakla yuktmludir.” geklindedir.

Anonim ve limited sirketlerinin kismi bolinme iglemlerinin usul ve esaslarini
duzenleyen Teblij Resmi Gazetenin 16.09.2003 gin ve 25231 sayih nishasinda
yayinlanmigtir. Buna gore;

Kismi_bbdlinme; Tam miukellef bir sermaye sirketinin bilangosunda yer alan
gayrimenkuller ve istirak hisseleri ile Uretim tesisleri, hizmet igletmeleri ve bu tesis
ve igletmelere bagh gayri maddi haklar, hammadde, yar mamul ve mamul mallarin,
mukayyet degerleri Uzerinden mevcut veya yeni kurulacak tam miukellef bir
sermaye sirketine, bu degerleri devreden sirketin ortaklarina verilmek veya
devreden sirkette kalmak Uzere devralan sirketin istirak hisseleri kargiiginda ayni
sermaye olarak konulmadir.

Kismi bélinme igleminde anonim ve limited sirketlerin mal varhiginin bir kismi
mevcut veya yeni kurulacak tam mikellef bir sermaye sirketine devrolunur ve
bunun karsiliginda boliinen sirket veya ortaklan devralan girketin ortaklik paylarini
iktisap eder.
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b. Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Bélunme Sézlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son Gg yillik mali tablolan, bagimsiz
denetim raporlari ile faaliyet raporlari, kismi bélinme iglemine esas mali tablolara
iligkin bagimsiz denetim raporlan, bilirkisi heyeti raporu, uzman kurulusun kismi
bélunmeye iligkin raporu, kismi bélinmenin hukuki ve iktisadi gerekgelerini ortaya
koyan yonetim kurulu raporu, duyuru metni, kismi béliinmeye esas mali tablo tarihi
ile bdlunme sdzlesmesinin onaylanacad! genel kurul toplant tarihi arasindaki en
son Ug¢ ayllk ara mali tablolar, devir veya béliinmeden itibaren 3 yillik hedeflerin
ortaya konuldugu tahmini mali tablolar ile bélunme sonrasi tahmini agilis bilangosu
bélinme s6zlesmesinin onaylanacad: genel kurul toplantisindan en az 15 gun énce
pay sahiplerinin bilgilendirimesi amaciyla isleme taraf ortakliklarin merkezleri
digindaki subelere miracaat etmeleri halinde s6z konusu belgelerin ilgili subeler
araciigi ile kendilerine ulastinimasi saglanacaktir.

VII. KISMi BOLUNME YOLUYLA DEVIR SOZLESMESI gy
(EK/2'de yer almigtir.) £ o ZFEN
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DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KI$ILERz oy .J-'il‘f'l‘w‘.' cL;

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve goérevimiz gergevesmde bu,
duyuru metninde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu Ve’
duyuru metninin bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
icermedigini beyan ederiz. %\'\QP
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Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S.

Ibrahim Babayigit Asuman Akman

// iirkiye Sige ve Cam Fabri

Pagabah¢e Cam Sanayii ve Ticaret A.S.
Metin Akgil Zafer Tuncer

Kismi' Bélinme Yoluyla Devre lligki
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik

Ramis Uzunoglular
Sorumlu Ortak Basdenetgi

zirlayan Uzman Kurulus: Engin
i Masavirlik A.S.



Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalar A.$.’'nin 30/06/2011 dénemine iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait
bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetleme Kurulusu : Basaran Nas Ba@msiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Haluk Yalg¢in, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
\

Bu duyuru metninde yer alan bilgilerin, tarafimizdan Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari
A.$. Konsolide Finansal Tablolan kapsaminda denetlenen Pagabahge Cam Sanayii ve
Ticaret A.$'nin 30/06/2011 dénemine iliskin UFRS Solo Bilangosundaki mali durum ve

faaliyet sonuglarina ait bilgilere uyguniugunu onaylariz.
Bagimsiz Denetleme Kurulusu : Basaran Nas Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Haluk Yalgin, SMMM

Sorumlu Ortak Basdenetgi D

kurulusumuzca diizenlenen degerleme raporuna uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Dederleme Kurulusu : Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
Kivang Kilvan

Sorumlu Degerleme Uzmani

gun g
34718 Acibadem, Kadikdy / istanbu
Kadhikdy Vergl Dalresi 6080318479

Bagimsiz Degerleme Kurulugu : Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

Olcay Serdar Yilmaz Aysel Aktan
Gayrimenkul /Degerleme Uzman Sorumiu :;Mmam
e nkj (Qgﬁen‘xl veq)arxsrlnanhk AS

Mah Yildiz Cac Tevfik Paga Kona
):l%bis:/gapa 34353 ‘:5:‘5!“?'5 lSIANa ﬂ
Tel: (0212) 327 00 35 Fax M7 1260 78 g(’
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Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizca degerlemesi yapilan Ps;‘s'a.b‘ah'éé C‘atim',',‘;r
Sanayii ve Ticaret A.$'nin aktifindeki Beykoz Gayrimenkullerine ait: bjl_gi!,e'_rin"



