BOLUNME SOZLESMESI

Bir taraftan merkezi Is Kuleleri Kule-3 4. Levent/lstanbul adresinde olup
Istanbul Ticaret Siciline 21599 numarasi ile kayitl Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalan A.$. (agadida kisaca “Sigecam” olarak anilacaktir) ile diger taraftan
merkezi Is Kuleleri Kule-3 4. Levent/Istanbul adresinde olup Istanbul Ticaret
Siciline 119071 numarasi ile kayith Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.
(asadida “Pagabahge” olarak anilacaktir) arasinda isbu BOLUNME
SOZLESMES! akdedilmistir.

Isbu s6zlegsmede iki taraf bir arada “Taraflar” olarak anilacaktr.

1. Béliinme iglemine Katilan Sirketler ve Béliinmenin Kapsami

Isbu kismi bélinme iglemi ile Pagabahge'nin aktifinde bulunan detay 2.
maddede belittilen Beykoz Gayrimenkulleri 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19 (3) b maddesi, Sermaye Piyasasi Kanunu, TTK 303-396.
maddeleri ve Maliye Bakanhg ile Sanayi ve Ticaret Bakanhigrnca yayimlanmig
olan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Bolinme Islemlerinin Usul ve
Esaslarinin Dizenlenmesi Hakkinda Tebli§g” hikumleri kapsaminda Kismi
Boliinme suretiyle Sisecam’a devredilecektir.

Bu kismi bélinme iglemi Pagabahge'nin aktifindeki Beykoz Gayrimenkulleri ve
Sigecam’in giincel piyasa degerleri baz alinarak gergeklestirilecek olup, Beykoz
Gayrimenkullerinin devredilmesi nedeniyle Sigsecam’in sermayesi artirilacak ve
artinlan sermaye karsiiginda cikanlacak hisse senetleri Pagabahge'ye
verilecektir.

2. Béliinme Suretiyle Sigecam’a Devredilecek Gayrimenkuller

Sisecam’in 14.07.2011 tarih ve 67 sayili, Pagabahge'nin 14.07.2011 tarih ve 15
saylh y6netim kurulu kararlarn geredince Pagabahge’nin aktifinde bulunan
Istanbul Ili, Beykoz ligesi, Incirkdy Mahallesi, 41 Pafta nolu, 270 Ada nolu, 2,
16, 34, 42 ve 43 Parsel nolu; 41 Pafta nolu, 271 Ada nolu, 2, 6 ve 8 Parsel nolu;
44 Pafta no'lu, 251 Ada nolu,4 Parsel nolu; 44 Pafta nolu,257 Ada nolu, 6
Parsel nolu; 45 Pafta nolu, 294 Ada nolu, 29 Parsel nolu Beykoz
Gayrimenkulleri Pagabahge'nin kismi bdlinmesi suretiyle Sigecam tarafindan
devralinacaktir.

3. Boliinme igleminde Esas Alinacak Bilangolar

Kismi Bélinme suretiyle devralma isleminde, Sisecam’in 30 Haziran 2011
tarihli mali tablosu, Pagabahge'nin Beykoz Gayrimenkullerinin de 30 Haziran
2011 tarihli gincel piyasa degerleri esas alinacaktir.




4. Paylanin Degig Tokus Orani ve Denklestirme Tutan

Taraflarin igbu stzlegsmeye ekli 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis
Sisecam bilangosu ve Pasabahge’nin Beykoz Gayrimenkullerinin de 30 Haziran
2011 tarihli degerleri esas alinarak Istanbul 32. Asliye Ticaret Mahkemesinin
08.09.2011 tarih ve Esas No: 2011/406 Esas. sayili kararina istinaden
19.09.2011 tarihli Bilirkisi Raporunda ve ayrica Engin Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecilik Mali Musgavirlik A.$. Gnvanhi Uzman Kurulugun
02.09.2011 tarihli raporlarinda tespit edildigi tizere;

Sisecam’in 30.06.2011 tarihi itiban ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na (UFRS) uygun olarak
hazirlanan bilangolarindan hareketle “Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yéntemi”
nin baz alinarak hesaplanan degeri 5.097.592.928 TL, Pasabahge'nin aktifinde
bulunan Beykoz Gayrimenkulleri igin gayrimenkul degerleme sirketleri
tarafindan tespit edilen degerlerin ortalamasi 208.591.215 TL dir.

Bu degerlere goére, Pagabahge tarafindan devredilecek Beykoz Gayrimenkulleri
nedeniyle S$isecam'da yapilacak sermaye artinmi tutan 53.195.417 TL
olacaktir. Bu sermaye artinmi sonucunda cikartilacak 53.195.417 TL nominal
bedelli 1 adedi 1 Kr olan 5.319.541.700 adet Sisecam hisse senedi
Pasabahge'ye verilecektir.

Bu husus ile ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ..... /111/2011 tarih ve
....l.... sayil izni istihsal olunmustur.

Isbu sbzlesme kapsamindaki kismi bélinme islemi nedeniyle herhangi bir
denklestirme tutan 6denmeyecektir.

5. Pagabahge’nin Alacagi Sisecam Hisselerinin Durumu

Sigecam ana sozlesmesinde herhangi bir intifa hakkinin bulunmamasi
nedeniyle Pagabahge’nin Sisecam’a devredecedi Beykoz Gayrimenkulleri
kargiliginda alacag! hisseler Sisecam’in mevcut hissedarlarinin sahip olduklar
hisseler ile ayni tiirden olacaktir.

6. Pagabahce’nin Sigecam’in Bilango Karindan Hak Kazanacad Tarih

Pagabahge’nin devredecedi Beykoz Gayrimenkulleri nedeniyle alacag Sisecam
hisse senetleri, $igecam sermaye artinmi iglemleri ile ilgili ttm ilan ve duyuru
metinlerinin SPK diizenlemeleri kapsaminda ilan edildigi ve paylarin MKK A.S.
duzenlemeleri gergevesinde hak sahiplerinin hesaplarina kaydedildigi hesap
doénemi itibariyle kistelyevm esasi uygulanmaksizin kar payi alma hakkina
sahip olacaktir.
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7. Yapilacak Sermaye Artirnm Sonucunda $igecam’in Yeni Ortakhk Yapisi

Kismi bélunme suretiyle devralma nedeniyle yapilacak sermaye artinmi
sonucunda Sigsecam’in yeni ortakhk yapisi asagidaki gibi olacaktir.

Devralima
Oncesi Sermaye

Ortaklar Sermaye (TL) | Artigi (TL) | Toplam (TL) %
T. s Bankasi A.S. 885.962.647 885.962.647| 65,47
Efes Holding A.S. 49.937.701 49.937.701| 3,69
Pasabahge Cam San. ve

Tic. A.S. —| 53.195.417 53.195.417{ 3,93
Anadolu Hayat Emeklilik

AS. 650.323 - 650.323| 0,05
 Diger 363.449.329 —-| 363.449.329| 26,86
Toplam 1.300.000.000 | 53.195.417|1.353.195.417 (100,00

8. Sigecam’in Vergisel Sorumiulugu

Sisecam, Pasabahge’nin béliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek
vergi borglarindan devraldi§i gayrimenkullerin emsal bedeli ile sinirlh olarak
muteselsilen sorumlu olacaktir.

9. Béliinme Igleminin Personel Devrini Kapsayip Kapsamadig

Isbu bélinme sbézlesmesi kapsamindaki kismi béliinme islemi sadece
Pagabahgenin aktifindeki Beykoz gayrimenkullerini kapsamakta olup, herhangi
bir personel devri s6z konusu olmayacaktir.

10. Taraflarin igbu Soézlesme ile Dogan Yiikiimlerini Yerine
Getirmemesinin Sonuglan

Taraflar yukaridaki hususlardan baska, kismi béliinme yoluyla devir konusunda
Turk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
sair mevzuata gore kendilerine terettiip eden diger tim vecibeleri de eksiksiz
olarak yerine getireceklerdir. Bo6linme sotzlesmesinden kaynaklanan
yukumlulikleri yerine getirmeyen taraf, diger tarafin bu ytizden ugradigi tim
zararlari tazmin edecektir.
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11. Sézlesmenin Yiiriirliige Girmesi ve Genel Kurullann Toplanmasi

Sisecam ve Pagabahge Yonetim Kurullar, igbu bélinme sézlesmesinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasini miiteakip, 15 gin iginde
Genel Kurullarini toplantiya davet edecek ve genel kurullar en ge¢ 31.03.2012

tarihinde yapilacaktir. Bu gergeklesmezse, bélunme sézlesmesi gegersiz
sayilacaktir.

Isbu bélunme sézlesmesi taraf sirketlerin genel kurullarinin onayi ile yuririuge
girecek olup, 6 niisha diizenlenmistir.

Istanbul 29 Eylil 2011.

Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalari Anonim Sirketi

Ibrahim Babayigit Asuman Akman

/T?ﬂl ise ve Cam Fabﬁ %

Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi

Metin Akgiil /\ Zafer Tuncer Engin




